
VON MISES Y LA INFLACION 

El material subraya que la inflación es resultado directo de la expansión 
artificial del dinero por gobiernos y bancos centrales, y no de otros 
factores como la codicia empresarial o crisis externas. Se explica que 
el dinero surge espontáneamente del intercambio voluntario y que los 
precios son señales vitales que se distorsionan con la expansión 
monetaria. Además, se argumenta que la inflación actúa como un 
impuesto oculto que redistribuye la riqueza y distorsiona el cálculo 
económico, generando ciclos de auge y caída. El texto critica teorías 
inflacionarias alternativas como las de costos, expectativas y 
estructurales, y enfatiza que la historia monetaria confirma la relación 
directa entre la expansión monetaria y la inflación. Finalmente, se 
señala que los controles de precios son una ilusión destructiva que 
genera escasez y agrava los problemas económicos, siendo la disciplina 
monetaria la clave para la prosperidad en Latinoamérica.. 

RESUMEN 

El texto presenta una perspectiva austriaca radical sobre la 

inflación, atribuida a Ludwig von Mises. La tesis central es que 

la inflación no es un fenómeno natural ni resultado de la codicia 

empresarial, crisis externas o especulación, sino 

exclusivamente el resultado directo de la expansión artificial 

del dinero por parte de los gobiernos y sus bancos centrales. 

Se argumenta que esta verdad, demostrada por Mises hace 

más de un siglo mediante lógica praxeológica, ha sido 

oscurecida por propaganda estatal y teorías económicas 

confusas (keynesianas, monetaristas, etc.). 

El documento se estructura en varios capítulos que 

profundizan en esta idea: 



• Fundamentos Praxeológicos: Se establece la praxeología 

(la lógica de la acción humana) como la base 

epistemológica para entender la economía. El dinero es 

visto como una emergencia espontánea del intercambio 

voluntario, sirviendo como denominador común para el 

cálculo económico y transmisor de información. La 

inflación se define como el aumento de la cantidad de 

dinero y crédito más allá del crecimiento de la producción 

real, siendo el aumento de precios solo un síntoma. Se 

explica cómo la inflación redistribuye la riqueza de 

manera no uniforme. 

• Expansión Monetaria como Impuesto Oculto: Se describe 

la inflación como una forma insidiosa de tributación que 

permite a los gobiernos apropiarse de recursos sin 

aprobación explícita. El mecanismo es la dilución del valor 

de la moneda existente. Se discute cómo los gobiernos 

enfrentan la tentación de crear dinero nuevo para 

financiar gastos, y cómo este "impuesto" es regresivo, 

distorsiona el sistema de precios y crea una "ilusión 

monetaria" de prosperidad. 

• Teoría Austríaca del Ciclo Económico y la Inflación: Se 

argumenta que la expansión monetaria artificial 

distorsiona las tasas de interés naturales, llevando a 

malas inversiones y un "boom artificial" insostenible, 

seguido inevitablemente por una "fase de corrección" 

(bust) con quiebras y desempleo. Los intentos de 

estimular la economía con más dinero solo amplifican 

futuras crisis. 



• Crítica Sistemática a las Teorías Inflacionarias Fallaces: 

Se desmantelan teorías como la inflación de costos 

(invierte la causalidad), la inflación por expectativas (las 

expectativas son un efecto, no la causa, de políticas 

expansivas), la inflación estructural (las rigideces pueden 

afectar la transmisión, pero no causan inflación sin 

expansión monetaria) y la inflación importada (cambios en 

precios relativos no son inflación sin monetización por el 

banco central). 

• Historia Monetaria y Lecciones Inflacionarias: Se utiliza la 

evidencia histórica (hiperinflación alemana, estaflación de 

los 70, casos latinoamericanos como Venezuela y 

Argentina) para confirmar que la expansión monetaria 

gubernamental siempre precede y causa inflación, 

mientras que los controles de precios agravan la escasez 

y distorsionan la economía. 

• Controles de Precios: La Ilusión Destructiva: Se explica 

que los controles de precios destruyen el mecanismo de 

información y coordinación del mercado, creando 

escasez, colas, racionamiento, deterioro de la calidad y 

mercados negros, transformando problemas 

inflacionarios en crisis económicas devastadoras. 

• Aplicación de Principios Austríacos al Contexto 

Latinoamericano: Se analiza cómo el populismo 

económico, la dependencia de commodities y las 

economías informales en Latinoamérica hacen 

particularmente vulnerables a la región a la inestabilidad 

monetaria. Se ofrecen soluciones como la dolarización, 

reglas monetarias estrictas o competencia de monedas, 



enfatizando la necesidad de comprensión intelectual de 

los principios económicos correctos. 

La conclusión reitera que la inflación es una consecuencia 

inevitable de la expansión monetaria estatal, y que la 

ignorancia de esta verdad ha sido trágicamente destructiva, 

especialmente en Latinoamérica. La aplicación de principios 

monetarios sólidos es la única esperanza real para la 

prosperidad. 

II. Preguntas de Repaso por Tema 

Fundamentos Praxeológicos de la Ciencia Monetaria 

1. ¿Cuál es el axioma fundamental de la praxeología y cómo 

se diferencia la economía de las ciencias naturales según 

Mises? 

2. ¿Cómo surge el dinero espontáneamente en la economía 

según la perspectiva austriaca, y cuáles son sus 

funciones esenciales? 

3. ¿Cuál es la definición precisa de inflación según Mises y 

por qué es crucial distinguirla del aumento de precios? 

4. Explica cómo la inflación redistribuye la riqueza y por qué 

no todos los precios suben de manera simultánea y 

proporcional. 

La Expansión Monetaria como Impuesto Oculto 

1. ¿Por qué se considera la inflación como un "impuesto 

oculto" y cómo opera este mecanismo? 



2. ¿Qué opciones enfrentan los gobiernos cuando sus 

gastos exceden los ingresos fiscales, y cuál es la 

"tentación inflacionaria"? 

3. ¿De qué manera la inflación es un impuesto regresivo y 

quiénes son los más afectados? 

4. Describe cómo la inflación distorsiona el sistema de 

precios y qué es la "ilusión monetaria". 

Teoría Austríaca del Ciclo Económico y la Inflación 

1. ¿Qué papel juega la tasa de interés natural en una 

economía de libre mercado? 

2. Explica cómo la expansión monetaria artificial por los 

bancos centrales crea un "boom artificial" y malas 

inversiones. 

3. ¿Qué disyuntiva fatal enfrentan los bancos centrales 

durante un "boom artificial" y cuál es la "fase de 

corrección" o bust? 

4. ¿Por qué los intentos de estimular la economía durante 

las recesiones con más dinero son contraproducentes 

según esta teoría? 

Crítica Sistemática a las Teorías Inflacionarias Fallaces 

1. ¿Cuál es la falacia central de la teoría de la "inflación de 

costos"? 

2. ¿Por qué la teoría de la "inflación por expectativas" es un 

sofisma según Mises? 

3. ¿Cómo refuta Mises la "inflación estructural" y por qué es 

popular en Latinoamérica? 



4. Explica la crítica a la "inflación importada" y cuándo puede 

materializarse como inflación generalizada. 

Historia Monetaria y Lecciones Inflacionarias 

1. ¿Qué lecciones clave se extrajeron de la hiperinflación 

alemana de 1923? 

2. ¿Cómo la estaflación de los años 70 en Estados Unidos 

desafió la teoría keynesiana y confirmó la austriaca? 

3. Ofrece ejemplos de patrones inflacionarios recurrentes en 

Latinoamérica y sus consecuencias. 

4. ¿Qué revela la historia sobre la efectividad de los 

controles de precios como solución a la inflación? 

Controles de Precios: La Ilusión Destructiva 

1. ¿Cuál es la lógica superficial que impulsa los controles de 

precios y por qué es errónea? 

2. ¿Cómo destruyen los controles de precios el mecanismo 

de transmisión de información y coordinación económica? 

3. Describe las consecuencias inevitables de los controles 

de precios, incluyendo escasez, mercados negros y 

deterioro de la calidad. 

4. ¿Por qué los controles de precios son especialmente 

destructivos durante periodos inflacionarios y qué 

dinámica generan políticamente? 

Aplicación de Principios Austríacos al Contexto 

Latinoamericano 

1. ¿Cuál es la característica distintiva de la inestabilidad 

monetaria en Latinoamérica y cuál es su causa? 



2. ¿Cómo el populismo económico contribuye a la tentación 

inflacionaria en la región? 

3. ¿Qué desafíos específicos presentan las economías 

dependientes de commodities y las economías informales 

en el contexto de la inflación, y cómo la teoría austriaca 

ofrece soluciones? 

4. ¿Qué ejemplos de reforma monetaria exitosa se 

mencionan y qué principio es crucial para el éxito? 

III. Cuestionario de Preguntas Cortas 

Instrucciones: Responde cada pregunta en 2-3 oraciones. 

1. ¿Cuál es la causa única y fundamental de la inflación 

según Mises, refutando explicaciones alternativas como 

la codicia empresarial o las crisis externas? 

2. Explica la distinción crucial que hace el autor entre 

"inflación" y "aumento de precios". ¿Por qué es 

importante esta diferenciación? 

3. ¿Cómo describe el texto la inflación como un "impuesto 

oculto" y por qué se considera una forma insidiosa de 

tributación estatal? 

4. Según la teoría austríaca del ciclo económico, ¿qué 

sucede cuando los bancos centrales reducen 

artificialmente las tasas de interés y por qué esto lleva a 

malas inversiones? 

5. Critica la teoría de la "inflación de costos" desde la 

perspectiva praxeológica. ¿Por qué se considera una 

inversión de la causalidad real? 



6. ¿Qué papel juegan las "expectativas de inflación" en la 

teoría de Mises, y por qué no son la causa principal del 

fenómeno inflacionario? 

7. Describe brevemente las consecuencias inevitables de 

implementar controles de precios en una economía, más 

allá de la aparente estabilidad nominal de los precios. 

8. ¿Por qué la hiperinflación alemana de 1923 fue una 

confirmación tan importante de la teoría austriaca sobre 

la expansión monetaria? 

9. En el contexto latinoamericano, ¿cómo el populismo 

económico perpetúa la inestabilidad monetaria, según el 

autor? 

10. ¿Cuál es la conclusión principal del autor sobre la 

verdadera naturaleza de la inflación y el camino para que 

Latinoamérica escape de sus ciclos de crisis? 

IV. Clave de Respuestas del Cuestionario 

1. La inflación es exclusivamente el resultado directo de la 

expansión artificial del dinero por parte de los gobiernos y 

sus bancos centrales. Mises refuta otras explicaciones al 

argumentar que el aumento general y sostenido de 

precios siempre tiene su origen en un incremento de la 

cantidad de dinero en circulación más rápido que el 

crecimiento de la producción. 

2. Mises define la inflación como el aumento de la cantidad 

de dinero y crédito más allá del crecimiento de la 

producción real, mientras que el aumento de precios es 

meramente el síntoma observable de este proceso. Esta 

distinción es crucial porque permite identificar la 



verdadera causa (expansión monetaria) y responsabilizar 

a quienes controlan la creación de dinero, en lugar de 

culpar a factores externos. 

3. La inflación es un "impuesto oculto" porque permite a los 

gobiernos apropiarse de recursos reales sin una 

aprobación legislativa explícita, diluyendo el valor de la 

moneda existente. Opera como un impuesto silencioso al 

reducir el poder adquisitivo de cada unidad monetaria que 

los ciudadanos poseen, transfiriendo riqueza de manera 

imperceptible. 

4. Cuando los bancos centrales reducen artificialmente las 

tasas de interés, envían señales falsas a la estructura 

productiva, haciendo que proyectos de inversión que no 

corresponden a los ahorros reales de los consumidores 

parezcan rentables. Esto lleva a malas inversiones, 

creando un "boom artificial" insostenible que se basa en 

recursos ficticios en lugar de ahorro genuino. 

5. La teoría de la "inflación de costos" es una falacia porque 

invierte la causalidad. Los costos nominales, incluyendo 

los salarios, aumentan porque ya existe dinero adicional 

en la economía que permite pagarlos, no al revés. Sin 

expansión monetaria previa, los aumentos de costos en 

algunos sectores llevarían a disminuciones en otros o a 

reducción de ganancias, no a una inflación generalizada. 

6. Según Mises, las expectativas de inflación son un efecto, 

no la causa, de las políticas inflacionarias. Surgen de la 

observación de políticas monetarias expansivas pasadas 

y presentes por parte de los agentes económicos, quienes 

aprenden a anticipar la creación de dinero por los bancos 



centrales. En una economía con dinero sólido, las 

expectativas de inflación generalizada serían irracionales. 

7. Los controles de precios destruyen el mecanismo de 

descubrimiento de precios del mercado, creando 

inevitablemente escasez de los bienes controlados. Esto 

lleva a colas, racionamiento, deterioro de la calidad de los 

productos, y el florecimiento de mercados negros donde 

los bienes se transan a precios que reflejan su escasez 

real, agravando los problemas que pretenden resolver. 

8. La hiperinflación alemana de 1923 fue una devastadora 

confirmación porque demostró cómo la pérdida total de 

disciplina monetaria, impulsada por la creación masiva de 

dinero para financiar gastos bélicos, destruye 

completamente el cálculo económico y el funcionamiento 

social. Siguió la lógica de las distorsiones de precios, 

redistribución de riqueza, malas inversiones y colapso 

predicha por la teoría austriaca. 

9. El populismo económico en Latinoamérica perpetúa la 

inestabilidad monetaria al prometer beneficios inmediatos 

sin explicar los costos, financiando programas expansivos 

con creación monetaria. Esto crea ciclos políticos donde 

la irresponsabilidad fiscal es recompensada 

electoralmente, hasta que la realidad económica se 

impone, dejando al país en peor situación institucional. 

10. La conclusión principal es que la inflación es 

invariablemente el resultado de políticas 

gubernamentales de expansión monetaria, y esta verdad 

debe ser comprendida para escapar de los ciclos de 

crisis. La aplicación de principios monetarios sólidos, 



basados en limitar la capacidad gubernamental de crear 

dinero, es la única esperanza real para la prosperidad y 

estabilidad en la región. 

V. Preguntas en Formato Ensayo (No se suministran 

respuestas) 

1. Analiza en profundidad la afirmación de que la inflación 

es un "impuesto oculto" y el mecanismo por el cual opera. 

Discute por qué los gobiernos recurren a él, sus 

implicaciones regresivas y cómo distorsiona la estructura 

de precios y el cálculo económico, utilizando ejemplos del 

texto. 

2. Explica la teoría austriaca del ciclo económico, detallando 

cómo la expansión monetaria artificial distorsiona las 

tasas de interés y la estructura productiva, creando un 

"boom" insostenible y una posterior "fase de corrección". 

¿Cómo se diferencia esta explicación de otras teorías 

sobre las recesiones económicas? 

3. Critica sistemáticamente dos de las "teorías inflacionarias 

fallaces" (inflación de costos, por expectativas, estructural 

o importada) presentadas en el texto. Para cada una, 

explica su planteamiento, la refutación lógica desde la 

praxeología y por qué, según el autor, persisten estas 

teorías erróneas. 

4. Evalúa las lecciones históricas de la inflación presentadas 

en el texto, centrándote en al menos dos casos (por 

ejemplo, hiperinflación alemana, estaflación de EE. UU., 

casos latinoamericanos). ¿Cómo confirman estos 



ejemplos empíricos la teoría austriaca de la inflación y qué 

patrones recurrentes identifican? 

5. Discute la aplicación de los principios austriacos al 

contexto latinoamericano. Analiza cómo factores como el 

populismo económico, la dependencia de commodities y 

la informalidad interactúan con la expansión monetaria 

para generar inestabilidad. ¿Qué soluciones propone el 

autor para la región y cuáles son los desafíos para su 

implementación? 

VI. Glosario de Términos Clave 

• Praxeología: La ciencia de la acción humana; la disciplina 

que estudia la lógica inherente a toda acción humana con 

propósito. Es el fundamento epistemológico de la 

economía según Mises. 

• Axioma Fundamental de la Acción Humana: La verdad a 

priori de que los seres humanos actúan propositivamente 

para mejorar su situación subjetiva, innegable sin 

contradicción performativa. 

• Doble Coincidencia de Deseos: El problema en el trueque 

directo donde cada parte debe poseer exactamente lo que 

la otra desea para que un intercambio ocurra. Su dificultad 

llevó a la emergencia del dinero. 

• Dinero (según Mises): Un bien que emerge 

espontáneamente del proceso de intercambio voluntario, 

seleccionado por sus características (durabilidad, 

divisibilidad, portabilidad, aceptación) para servir como 

medio de intercambio indirecto y denominador común 

para el cálculo económico. 



• Cálculo Económico: El proceso mediante el cual los 

individuos y las empresas utilizan los precios monetarios 

para tomar decisiones racionales sobre la asignación de 

recursos, la producción y el consumo. El dinero es 

esencial para su funcionamiento. 

• Precios Relativos: Los precios de un bien en relación con 

otros bienes. En un mercado libre, reflejan la escasez 

relativa y las preferencias de los consumidores, 

transmitiendo información crucial. 

• Inflación (definición austriaca): El aumento de la cantidad 

de dinero y crédito en circulación más rápido que el 

crecimiento de la producción de bienes y servicios. El 

aumento general de precios es un síntoma, no la causa, 

de este fenómeno. 

• Impuesto Oculto: La caracterización de la inflación como 

una forma de tributación indirecta y no declarada, 

mediante la cual el gobierno diluye el valor del dinero 

existente para financiar sus gastos, apropiándose de 

recursos reales de los ciudadanos. 

• Ilusión Monetaria: La tendencia de las personas a 

confundir cambios en precios nominales con cambios en 

la riqueza real, especialmente durante las fases iniciales 

de expansión monetaria, lo que puede generar una 

sensación artificial de prosperidad. 

• Tasa de Interés Natural: La tasa de interés que emerge 

espontáneamente en un mercado libre, reflejando el 

encuentro entre la oferta de ahorros reales y la demanda 



de capital para inversión, y transmitiendo información 

sobre las preferencias temporales de los consumidores. 

• Expansión Crediticia Artificial: La creación de dinero 

nuevo por los bancos centrales que se presta a tasas de 

interés inferiores a las que prevalecerían en el mercado 

libre, distorsionando las señales de precios y las 

decisiones de inversión. 

• Boom Artificial: Un período de expansión económica 

insostenible creado por la expansión crediticia artificial, 

que fomenta proyectos de inversión que no corresponden 

a los ahorros reales de los consumidores y lleva a malas 

inversiones. 

• Malinversiones (Malinversión): Proyectos de inversión 

que parecen rentables bajo condiciones artificiales de 

crédito barato, pero que se revelan como insostenibles o 

no rentables cuando las tasas de interés regresan a su 

nivel natural o cuando los recursos reales escasean. 

• Fase de Corrección (Bust): La inevitable contracción 

económica que sigue a un boom artificial, donde las malas 

inversiones se liquidan, hay quiebras empresariales y 

desempleo, y la economía intenta restablecer la 

coordinación entre producción y consumo. 

• Inflación de Costos: Una teoría inflacionaria falaz que 

atribuye el aumento general de precios a incrementos en 

los costos de producción (salarios, materias primas). 

Mises la critica por invertir la causalidad. 

• Inflación por Expectativas: Otra teoría falaz que sugiere 

que la inflación se autoperpetúa debido a las expectativas 



de inflación futura. Mises argumenta que las expectativas 

son un efecto, no la causa, de las políticas monetarias 

expansivas. 

• Inflación Estructural: Teoría que atribuye la inflación 

crónica en países en desarrollo a características 

estructurales (concentración industrial, dependencia de 

importaciones). Mises la refuta afirmando que las 

rigideces pueden afectar la transmisión, pero no causan 

inflación sin expansión monetaria. 

• Inflación Importada: Teoría que culpa a factores externos 

(precios internacionales, devaluaciones de socios) por la 

inflación doméstica. Mises argumenta que, sin 

monetización por el banco central, estos cambios son de 

precios relativos, no inflación generalizada. 

• Controles de Precios: Políticas gubernamentales que fijan 

artificialmente los precios de bienes y servicios por debajo 

de los niveles de mercado. Mises los considera una 

"ilusión destructiva" que crea escasez, mercados negros 

y distorsiones. 

• Espejismo Monetario (Money Illusion): Ver "Ilusión 

Monetaria". 

• Populismo Económico: Tendencia política caracterizada 

por la promesa de beneficios inmediatos a la población, a 

menudo financiados con gasto público irresponsable y 

expansión monetaria, sin considerar los costos 

económicos a largo plazo. 

• Dolarización: La adopción de una moneda extranjera 

(generalmente el dólar estadounidense) como moneda de 



curso legal y principal medio de intercambio en un país, 

renunciando a la capacidad de emitir moneda propia. Es 

vista como una forma de imponer disciplina monetaria. 

 

 

 


